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Nel mese di gennaio 2018 nel campo delle marketing technology sono state
completate 81 operazioni - di cui 43 con un controvalore aggregato di circa 3.7
miliardi di dollari - e 36 acquisizioni

MailUp Group ha una valutazione a sconto di oltre il 456% rispetto ai propri peer quotati,
con riferimento ai multipli EV/Sales e EV/EBITDA

Milano, 16 febbraio 2018 - MailUp S.p.A. (la “Societa” o “MailUp Group”), societa
ammessa a quotazione su “AIM ltalia / Mercato Alternativo del Capitale”, sistema
multilaterale di negoziazione regolato da Borsa ltaliana, e attiva nel campo delle marketing
technology (Reuters: MAIL.MI) (Bloomberg: MAIL:IM) (ISIN IT0005040354), condivide gli
ultimi aggiornamenti del mercato.

Secondo quanto riportato da Petsky Prunier, una delle principali banche di investimento
internazionali focalizzate su tecnologia, media, marketing, eCommerce e healthcare, nel
mese di gennaio 2018 nel campo delle marketing technology sono state completate 81
operazioni, di cui 43 con un controvalore aggregato di circa 3.7 miliardi di dollari. Sono 36
le acquisizioni annunciate nei primi 31 giorni del 2018, il periodo piu attivo da agosto 2017
(fonte: “January 2018 M&A and Investment Summary’, Petsky Prunier):

- WP Engine ha ricevuto un investimento di 250 milioni di dollari da Silver Lake;

- Lasocial media engagement platform Main Street Hub & stata venduta a GoDaddy
per 125 milioni di dollari cash, pit 50 milioni di dollari di potenziale earn-out;

- La piattaforma di social listening analytics TalkWalker € stata acquisita da Marlin
Equity.

In questo scenario, MailUp Group, I'hub europeo nel campo delle data driven marketing
technology, nonostante la curva di crescita (+29% di crescita del fatturato — rif. PR 27
settembre 2017) ha una valutazione a sconto rispetto ai propri peer quotati (rif. fine di
gennaio 2018 — fonte: Value Track).



La societa ha una valutazione di 1x EV/Sales 2017 e 10,8 EV/EBITDA 2017, mentre Dot
Digital, peer quotato su AIM UK, ha una valutazione di 8,1 EV/Sales 2017 e 25,7x
EV/EBITDA 2017 e Link Mobility, peer quotato sullOslo Stock Exchange, ha una
valutazione di 1,8x EV/Sales 2017 e 16,1x EV/EBITDA 2017.

Peer Group - Gennaio 2018

Company / Index &?ﬁ | g;’ EVisales (x) =V E(E;TDA
(%) (%) 2017E 2018E 2017E 2018E
HUBSPOT 8,3 8,3 89 69 nm. nm.
DOTDIGITAL -7,5 -7,5 8,1 56 25,7 19,6
SALESFORCE 71 71 74 60 nm. nm.
SHARPSPRING 9,1 9,1 27 23 nm. nm.
LINK MOBILITY 2,4 2,4 1,8 11 16,1 8,6
TWILIO 1,1 1,1 56 45 nm. nm.
AIM IT INDEX 1,8 1,8 na. na. na. na.
NASDAQ INDEX 10,4 10,4 34 na. na na.
CLOUD INDEX BESS. 11,4 114 8,1 6,5 na. na.

Average Peer 34 3,4 57 44 209 14,1

Companies

Median Peer Companies 4,7 4,7 6,5 50 20,9 141

MailUp Group -0,8 -0,8 1,0 08 108 6,7

Discount % vs. avg. -82,80 -81,568 -48,48 -52,86
Discount % vs. med. -84,84 -83,93 -4848 -52,86

(Fonte: Value Track)

MailUp Group nasce dalla ricerca tecnologica e il successo imprenditoriale di MailUp S.p.A. (Reuters: MAIL.MI)
(Bloomberg: MAIL IM) (ISIN IT0005040354), la societa capogruppo che ha sviluppato una piattaforma digitale di
cloud computing con cui PMI e grandi imprese possono comunicare con i propri clienti via email e SMS. Raggiunta
la leadership nel settore ESP e con la quotazione sul mercato AIM di Borsa ltaliana, MailUp ha intrapreso un
percorso di crescita per linee esterne, grazie all'acquisizione di realtd affermate ed emergenti: Acumbamail
(mercato spagnolo e Latam), Globase (mercato Nordics) e Agile Telecom (mercato degli SMS wholesale). Un
portfolio di brand a cui si aggiunge BEE, I'email editor lanciato nel 2014 come linea di business complementare e
che conta gia migliaia di clienti a livello globale. Oggi MailUp Group & uno dei principali player in Europa nel campo
delle marketing technologies, grazie a oltre 17.000 clienti e 900 rivenditori sul mercato internazionale, in oltre 100
paesi. www.mailupgroup.com
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