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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI MAILUP S.p.A. SULLE PROPOSTE DI
DELIBERAZIONE ASSEMBLEARE

Signon Aziorist,

la presente relazione ilustra le proposte che il Consiglio df Amministrazione di Maillp S.pa. ("Maillp” o la
"Societa"] intende sotioporre alla Vostra approvazione con rifeimento all Assemblea Crdinaria degli Azionisti che si
terrd in Cremaona, Via Dei Comizi Agrari, n. 10, in data 27 aprile 2017, alle ore 15:00 in unica convocaziona. in marito
alle materie di cui al seguents;

ORDINE DEL GIORNC

1. Approvazione del bilancio di esercizio @ prasentazione del bilancio consalidate di gruppe al 31 dicembre
2016 deliberazioni inerenti & conseguent:

2. Momina dei component del constglio di amministrazione, previa determinaziene del lora numera, della durata
in carica & determinazione del relativo compenso: deliberazioni inerenti e conseguenti;

3. Momina dei componenti del collegio sindacale & determinazianea del relative compense: deliberazioni ingrenti
& conseguenti;

4. Conferimente dell'incarico ad una sacieta di revisione ai sensi delart, 13 del Dgs. 39/2010: delibers inerenti
& consaguenti;

5. Proposta di autorizzazione al'acquisto e alla disposiziens di azioni proprie. previa revoca della
corrispondente delibera assemblears del 28 aprile 2016: deliberazioni inerenti e conseguenti.
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Punta 1 all'erdine del giorne: “Approvazione del biancio df esercizic & presentazione os! bilancio consalidaty of
qruppe al 31 dicembre 2016; deliberazioni insrenti & conseguent’”,

In relaziona al primo argomento allardine dal giorno, siete stati convoeati in Assemblea per appravare il bilancio di
esercizio e per prendere atto del bilancio consclidato di gruppo relativi all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018,
esaminati dal Consiglic di Amministrazicne in data 28 marza 2017,

L'esercizio al 31 dicembre 2016 chivde con un utile di eure 1.224.91Z2, che Vi proponiamo di destinare a riserva
sraordinaria.

Per tutte le informazioni & i commenti di dettaglio si rinvia alla relazions sulla gestione, messa a disposizione del
pubblico, insieme con il bifancio di esercizio, il bilancio consclidata, la relazione dei Sindaci e della Societa di
Revisiona, prasso la sede legala, nonché sul sita infernet della Societh & e altre modalita, nel temini previsti dalla
vigente normativa.

Alla luce di quanto sopra esposto, in relazione al presente argomento alfordine del giomo, il Consiglio di
Amministrazione sottopone pertanto alla Vostra approvazione |a segueante;

- PROPOSTA Di DELIBERAZIONE —
“LAssemblza Ordinana df Maiillp 5.pA,
- udita Mesposizions del Presidants,

- gsamingti i progette of bilanci o esercizio @ of bilancio consolidato of gruppa &l 31 dicembre 2016 @ ia relazione
sulla gestions,

- preso atte dslle relazioni del Collegio Sindacale e della Socista di Revisions,

- preso atte della relazione liostrativa del Consigho o Amministrazione
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delibera

di approvare Il bilancio i esercizio al 31 dicembre 2016 composto dallo sfale pafiimonials, dal conto
gconamico, dalla nofa integrativa e dal rendiconto fnanziario & corredato dalla relazione sufla gestions,
prendendo affo delle relazionl del Collegio Sindacale e della Societa di Revisione nonche della relativa
focumentazione socassolia;

df destinare 'utile nefto dellesercizio 2018, par ad euro 1.224.912, a "Riserva Stracrdinaria’y
di prendare affo dal bilancio consolidato di gruppo e relativa decumentazione accessona;

di dara mandate & Presidente dol Consigho o Amministrazione, con facolta of sub-defoge & terzi anche
estorni @l Consiglio, df provweders a futfi gif adempimenti & formalitd ol comunicazione, deposito e
pubbiicazions inerenti a guanto sopra deliberato, & sens della normativa appiicabile.”
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Punta 2 alPordine del giorno: ‘Nomina del companent! del consigho of amminisirazione, previa deferminazions dal
foro numera @ daifa durata In carics & determinazione del relative compensa: delibarazioni inerent! @ conseguent”.

In relazione al seconde argomenio alierdine del giome, Vi ricordiame che in cceasione dell'Assemblea ordinaria
chiamata ad approvare il bilancio dell'esersizio chivso al 31 dicembre 2016, giungera a scadenza il mandato del
Consiglio di Amministrazione cenferito per un triennio nel corso dall'Assemblea ordinania in data 3 luglio 2014,

Si rende dungue necessaric procedere alla nomina del Consiglic di Amministrazione, previa determinazione del
numers dei suoi camponerti, della lore durata in carica e del relative compenso. seconda la pracedura stabilita
nellarticolo 26 dello Statuto & le altre prescrizioni applicabili,

I Consiglic di Amministraziona, ai sensi di Statute, & compasto da un minimo di 3 fino ad un massima di & membri;
anche nan Socl, ekt dallAssemblea la quale ne determina altresi la durata in carca (fino ad un massimo di 3
esarcizi) ad il numena,

Il Consiglio di Amministrazione viene nominato mediante la procedura dal voto di lista, al fine di assicurars la
partecipaziene delle mincranze, sulla base di liste prasentate dai Soci, nelle quali | candidati dowanno essere
elencati mediante numero progressive & contenere un numero di candidati non supenore al massimo previsto par
Statute,

Le liste patranno essere presentste dai Seci che, da soli o insleme ad altri soci, rappresentine almeno il 5% del
capitale sociale. Qgni candidate pud presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita. Cgni azionista non pud
presentars o concomere a presentare, neppure per interposta persona o fiduciaria, pil di una lista.

Le liste, comedate dei curicula professionali del soqgetti designati e softoscritte dai soci che le hanno presentate,
devono essere consegnate prevenfivamente all'assemblea e, comungue, al pil: tardi, entro I'crario di inizio dei lavari
assembleari, unitamente alla documentazione attestante la qualitd di azionisti da parte di coloro che le hanno
presentate. Entro o stesso termine, devono essere depositate e dichiarazioni con ke quali i singoli candidati
accettano la prapria candidatura e dichiarana, sotto la propria responsabilita, |'inesistenza di cause di insleggibilita &
di incompatibilita previste dalla legge, nonché l'esistenza dei requisti eveniualmente prescitti dalla legge e dai
regolamenti applicabili nonché |'eventuale possasso del requisiti di indipendenza previsti dall'art. 148, comma 3, del
D Lgs. 581995,

Le liste presentate senza l'osservanza delle disposizioni che precedann sano considerats come non presentate.

Rizultanc elatti quali membri del Consiglio di Amministrazione | candidati indicati in ordine progressivo nella lista che
otfiene il maggior numera di voti ("Lista di Maggioranza'} in numero pan al numero complessivo dei componenti
dell'organo amministrativo da eleggere meno uno. Se la Lista di Maggicranza contiene un numera di candidati
superiore al numam complessiva del componenti dell'organo amministrativo da eleggere. risultano eletti | candidati
con numero progressivo inferiors pari al numero complessive dei componenti dell'organc amministrative da eleggers
Meno une.
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Risulta inoltre eletto un Consigliere tratto dalla seconda lista che ha ottenuto il maggior numera di voli — & che, a
sensi delle disposizioni applicabili, non sia collegata neppura indirettamenta con | 2oci che hanno presentats o wotato
la Lista di Maggioranza — in persona del candidato indicato col prima numero nella lista medesima,

Men si terra comungue canta delle liste cha non abbiano conseguito una percentuale di veti almeno pari alla meta di
quella richiesta per ia presentaziona delle madesime.

Mel caso in cui venga prasentata un'unica lista o nel caso in cui non venga presentata alouna lista, ['Assemblea
delibera con le maggioranze di legge. Sono comungue salve diverse ed ulterior disposizioni previste da inderogabil
norme di legge o regalameantar,

In aggiunta & guanto precede, e come sopra evidenziato, sara necessario che i Soci stabiliscano il numero di
Ceonsiglieri da eleggere e conferiscano il relative emolumento. La scelts del Presidente del Consiglio di
Amministrazione & rimessa - ove non stabilito dall'Assamblea - alla deliberazione del Consiglio stesso nella sua
prima riunione,

A tal riguarda il Consiglio, nel formulare le prasenti proposte assembleari, ha valutate — seconda i migliori principi di
governance societara - che, a ragione del concreti impagni dell'organc amministrativo, una composizione ideale
deflo stesso possa essera identificata nella presenza di 5 componenti di cui 3 esecutivi e [preferibilments) 2
consiglieri indipendenti ai sensi di statuto. Il Consiglio di Amministrazione suggerisce — pur rimettendo ogni sceita
all Assamblaa - cha le liste siano formulate tenendo in considerazione tali valutazioni,

Inaltre, il Consiglio ritene che - affinche possano assere realizzati & valutati gli obiettivi di breve-media periodo della
Societd - l'incarico sia confertte per un periodo triennale.

Anche con rferimento alla remunarazione, il Consiglio valuta come ideale la possibilitd che [Assemblea attribuisca
alforgano amministrativo un emalumento complessiva (come previsto dall'art, 2388, comma 3, c.c. e dallo Statuta)
affinche esso - inclusive della relativa componente fissa, di quella legata allattribuzione di particelan cariche, della
componente variabile leqata se dal case ai plani di MBO in corso di attuazione nel breve futuro, nonché di eventuali
fringe benefit & rattamenti di fine mandato — possa essere redistibuito allinterns dell'organc amministrativo sacondo

quanto ritenute pill oppartuno anche in vista degli obiettivi di retenfion e premiali in funzioni dei risultati; cid non solo

in linea con le fast practice ma altresi con ['obiatiive del miglioramenta del valore aziendale per gli azionist.

Premessa quanta sopra, Vi invitama quindi 8 nominare il Consiglio di Amministrazicne votando le liste dei candidati
alla carica di Consigliere di Amministrazions della Societa presentate & rese note con le modalita e nei termini di cul
sopra, provvedendo inoltre a (i) determinare il numera dei companent dell'argana amministrativo; (i} determinare la
relativa durata in carica e (iif) stabilire 'emolumento dellorganc amministrativa.
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Punto 3 all'ordine del giorno: "Nomina dei componenti del collegio sindacale o deferminaziona del relativo
compenso: deliberazion inerentl e conseguenty”,

In relazione al terzo argomento allordine del giorna, Vi rcordiamo che in occasione dell'Assemblea ordinaria
chiamata ad approvara il bilancio dell'ssercizic chiuso al 31 dicembre 2016, giungerd a scadenza anche il mandato
del Collegio Sindacale canferita per un triennio nel corso dall' Assemblea ordinaria in data 3 luglio 2014,

L'Assemblea & partanto invitata a procedere alla nomina del nuove Callegio Sindacale che scadra con |'approvazione
del bifancio al 31 dicembre 2015, L'Assemblea dowrd alires| determinare i compenso dei Sindaci Effettivi e del
Presidente del Collegio Sindacale.

Ai sensi dell'articolo 34 delio Statute, il Collegio Sindacala si compone di 3 membri effettivie 2 supplenti. La nomina
del Collegio Sindacale avviena nel rnispetto della discipling di legge & regolamentare vigente, sulla base di liste
presantate dai soci.

Ciascuna lista si compone di due sezionl: una per | candidati alla canca di Sindaco Effettivo, I'altra per i candidati alla
carica di Sindace Supplente, nel'ambito dells qualii candidati sona elencati in numers prograssiva,
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Le liste patranna essere presentate dai Soci che, da soli o insieme ad altri soci, rappresenting almena i 5% dal
capitale sociale. Ogni candidata pud presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita. Ogni azienista non pud
presentana o concornere a presentare, neppure per inferposta persona o fiduciaria, pit di una lista,

Le liste. corredate dei cumicwla professionali dei soggetti designati e sottoscritte dai soci che le hanno presentate,
devono essere consegnate preventivamente all'assemblea e, comunque, &l pil tardi, entro l'orario di inizic dei lavori
assemblean, unitamenta alla documentazione attestante la qualith di azionisti da parte di coloro che e hanno
presentate. Enftro lo stesso termine, devono essere depositate le dichiarazioni con le guali i singoli candidati
actettano la prapria candidatura a dichiarang, sotto la propria responsabilita, linesistenza di cause di ingleggibilita e
di incompatibiita previste dalla legge, nenché l'esistenza dei requisiti evantualmente prescritti dalla legge e dai
regalamenti applicakbili.

Le listz presentate senza losservanza delle disposizioni che pracedono sono considerate come non presentate,

Allelezione dei sindaci si procede come seque: (&) dalla lista che ha ottenuto in assemblea il maggior numere dei
wadl, sone frath, in base all'ordine progressiva con il quale sono elencati nelle sezionl della lista, due sindaci effettivi
€0 un sindaco supplente; (b} dalla seconda lista che ha ottenuto in assemblea il maggior numera dei vati e che non
sia collegata neppure indirettamente con i soci che hanno presentato o votate la lista che ha ottenuto il maggior
numers di wall, sana tratt, in basa all'arding progressiva con il quale sono elencati nelle sezioni della lista, un sindaco
effetlivo &d un sindaco supplente.

MNellipotesi in cui pid liste abbisno oftanuto lo stesse numers df wvoti, si proceds ad una nusva votazione di
ballottaggio tra tali liste, risultanda eletti i candidati della lista che ottenga la maggioranza semplice dei voti.

La presidenza del Callegio Sindacale spetta al candidato al primo posto della sezione dei candidati alla carica di
sindaco effettva della lista di cui alla lettera (a) di cul sopra.

Qualora sia stata presentata una sola lista, [assemblea esprime il proprio vote su di essa; qualora la lista ottenga la
maggioranza richiesta dall'articolo 2388 e seguenti del Codica Civile, risultanc eletti sindaci effettivi | 3 candidati
indicati in ordine progressivo nella sezione relativa & sindaci supplenti | due candidati indicati in ordine progressiva
nella sezione relativa; la presidenza del Callegio Sindacale spetta alla persona indicata al prima posto della sezione
dei candidati alla carica di sindaco effettive nella lista presentata,

In mancanza di liste @ nel caso in cui attraverso il meccanisme dal voto per lista il numera di candidat eletti risuli
inferiore al numero stabilito dal presente statuto, il Collagio Sindacale viene, nspetiivamente, nominate o integrato
dall'assemblea con e maggioranze di legge

In aggiunta a guanto sopra si segnala che - a differenza di quanto previste per la nomina dell'organo amministrativo
—|a durata dell'incarico dei Sindaci & a data fissa triennale, ai sensi di guanto disposto dall'art, 2400 del codice civile:
perants il Collegio Sindacale scadra alla data di approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2019, | Seqi
sano invece inviall 8 proporre la remunerazions dell'organa.

Premasso quanto scpra. Vi invitiame quindi a provvedere alla nomina del Callegio Sindacale che resterd in carica
sino alldssembiea di approvaziona del bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2019 nonché alla determinazione dei
relativi compensi.
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Punto 4 all'erdine del giomo: "Conferimento dellincarico ad una soclela of revisione ai sensi dellart. 13 dal D.igs.
J2070: delibere inerenti & conseguentl

In rafazione al quarto argomente allording del giome, Vi ncardiamo che in occasione dellapprovaziona del bilangio
dellesarcizio chiuso al 31 dicembre 2016, giungera a scadenza anche l'incarice di revisiona legale dei canti conferito
alla societd di revisions BDO Italia Sp.A, dal'Assemblea dagli azionisti in data 3 luglio 2014 per il periodo 2014-
216,

Vi ricordiama che ai sensi dellart. 13 del DLgs 27 gennaio 2010 n. 39 “assembles, su proposta motivala
dellorgano di confrolie, confarisce lincanco i revisione legale del conli & determing Il comispettive spettante &l
ravisore legale o alla sociela o revisione Jegale per (infera durata dellincarico o off eventuali critari per
ladeguaments of tale comspetiive durante lincancs”,
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Sottopaniamo pertanto alla Vosira approvazione la proposta motivata formulata dal Collegio Sindacale ai sensi
del'articolo 13 del D.Lgs. 3972010 in merite al conferimenta alla medesima societd BDO Italia S.p.A. dellincanico di
revisione legale dei conti per gli esercizi 2017-2018 @ alla determinazione dei relativi compensi, riportata in alegato,
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Punto 5 all'ordine del giomo: "Proposta di awtorizzazione all'acguisto e alla dispasizione of azioni proprie, pravia
revoca dalla comispondante delibera assembleare dal 25 aprila 2016 deliberazioni ineranti e canssguenti™.

In relazione al guinta argamento all'ordine del giorno, Vi ricordiama che Assemblea del Soci in data 28 aprile 20168
aveva confento una autorizzazione per I'acquisto & la disposizione di azioni proprie della Societa sino al 10% del
relativo capitale, nei limiti @ per le finality previste dalla legge e dalle prassi di mercate ammesse. in una o pit valte,
per un periodo massima di 18 mesi dalla data della relativa deliberazione.

Il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto di convocare ['Assemblea degli Azionisti affinché autorizzi Forgana
armministrative ai sensi degl artt, 2357 e 2357-tar del codice civile & per un periodo di 18 mesi {dalla data di
delibera), a procedere ad operazioni di scquists e di disposizione di azioni proprie, previa revoca della
comispondante delibera assunta dall'Assemblea del 28 aprile 2016.

Wi illustriama quindi di seguito modalith e termini dell operazione proposta.

Motivazioni per le guali 8 richiasta l'autorizzazions all'acawiste e alla disposizions delle azioni proprie

L'autorizzazione per lacquisto e disposizione (da intendersi, a fitole esempiificalive & non esaustivo, guale
alienaziona, permuta, conferimento efo wtilizze) di azioni proprie cggatto della presente proposta si rande apporiuna
al fine di consentire alla Societs di;

iy poter ufilizzare le proprie azioni come ogoetto di investimente per un efficients impiego della liguidits
generata dall'attivita caratteristica della Societa;

i) procedere ad acquisti di azieni praprie dai beneficiari di eventuall piani di sfock aption deliberat dai
competenti organi sociali ovwero comungue implementare nuavi piani in qualungue forma essi siano
strutturati owwero procedere ad assegnazioni gratuite ai sooi o adempiere ad obbligazioni dervanti da
warrant, strumenti finanziari convertibili, & conversione obbligatoria o scambiabili con azioni (sulla base di
operazioni in essare o da daliberaredmplementare):

(i) consentira lutilizze delle azioni proprie nell'ambito di cperazioni connesse alla gesfione caratteristica avvero
di progetti coerenti con |2 linee strategiche che la Societd intende perseguire, in relazione ai quali si
concretizzi Fopportunita di scambi azionari, con l'obietiivo principale di perfezionare quindi cperazioni di
integrazione societaria con potenziall pardner strateqici; nonché

{iv} intervenice {ove possibile e previsto dalle applicabill dispesizioni di legge @ regalamentar), nel rispatio delle
disposizioni vigenti, anche per il tramite i intermadiari, per contenere movimerti anomali della quotazioni e
per regolarizzare I'andamento delle negoziazioni & dei corsi, & fronte di momentanei fenomeni distorsivi legati
8 un eccesso di volatiita a a una scarsa liquidita degli scambi,

Si precisa che, allo stato, Ia richiesta di autorizzaziona all acquisto di azioni proprie nan & preordinata a operazioni di
riduzione del capitale sociale tramite annullamento delle azioni proprie acquistate,

Numera massimo. categoria & valore nominale dells aziont alle quali & Alerisce Uauorzzazone

La proposta & di autorizzare | Consiglio di Amministrazione ad acquistara azioni ordinaria (interamente liberate) delia
Soietd, in una o pil volte, in misura lberamente determinabile dal Consiglo di Amministrazione sina a un numero
massime di azieni (proprie] tale da non eccedere If 10% del capitale sociale, avuto riguardo alle azioni proprie
possedute sia direttamente sia @ quelle eventualmente possedute da societd dalla medesima controllate, ove
asistenti,

I ogni caso, gli acquisti saranna effetiuati — in conformita a quanto disposto dallaricolo 2357, comma 1 dal codice
civile — nei limiti degli utili distribuibili e delle riserve dispanibili risuitanti dall'utimo bilancio della Societa regolammenta
approvata.
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Si precisa che, in cocasione di operazioni di scquisto e disposizione di azioni proprie, la Societd, in osservanza dalle
disposizioni di legge & dei principi contabili applicabili, prowwedera ad effettuare le opportune appostazioni contabili,
In caso di dispesizione o svalutazione, si potrd proceders ad uttenon aperazioni di acquisto fino allo spirara del
termine dell'autorizzaziona assembleare, fermi restando i limiti quantitativi i legge, anche relativi al numera di azioni
proprie che, tempo per fempo, possonc essere detenute dalla Societa o da sue eontrollate, nonché le condizioni
stabilite dall'Assemblea.

Informazioni wtili &i finl df una compiula valutaziona del rspetto dell'aricolo 2357 comma 3 del codice civile

I capitale sociale sotoscritto e varsato della Societd & pari ad eurc 283.265,68 suddiviso in n. 11.330.627 azioni
ordinarie, prive di valors naminala,

Si pracisa che, alla data odiema, la Societd possiede n. 52,260 azioni proprie pari al 0.46% del capitale sociale.

Durata dellaufonzzaziong

Il Consiglio di Amministrazione propone che | autorizzazione all'acquisto di azioni proprie sia conferita per la durata
massima consenfita dallart, 2357, comma 2, del codice civile @ quindi per un periodo di 18 mesi dalla data in cui
Assemblea adotterd la corispandente deliherazione. |l Cansiglio potra preceders alle operazioni autorizzate in una
@ pits vette & in ogni momenta,

Il predetto fimite temporale di 18 mesi non si applica alle eventuali aperazioni di disposizione elo utilizza delle azioni
proprie evaniualmente acquistata in vieth dell'autonzzazione assembleare.

Corrigpedtivo minimo & massime

Il prezzo di acquiste delle azioni sard individuato di volta in volta, avuto riguardo alla modalith prescelta per
l'effetiuazions dell'operazions e nel rispetto delle eventuali prescrizioni regalamentari o prassi di mercate ammessa,
ma, in agni casc, non dovrd essere né inferiore né supericre di oltre il 15% rispetta &l prezzo ufficiale di borsa delle
azioni registrato da Borsa laliana S.p.A. nalla seduta precedenta ogni singola operazione - fatti salvi i casi in cui e
azioni siano oggetto di permuta, conferimento, assegnazions o altd atti di disposizione non in denara, nei quali |
temini economici dell'operazione saranno determinati, nel rispetto della normativa vigents, in ragione dalla natura &
delle caratteristiche dell'operazione e nei limiti delle applicabili dispesizioni di legge e regolamentar.

Per quanto riguarda gli atti di disposiziona efo utilizzo delle azioni proprie, potranno essere effettuati al prezza o,
comungue, secends criteri e condizion! determinati dal Consiglo di Amministrazions, avuta riguardo alle modalita
realizzative in concreto impisgate, allandamento dei prezzi delie azioni nel periodo precedente alleperazions & al
rmigliorz interesse della Societa.

Modalita di eseciziong delle operazion

In censiderazione delle diverse finalith persequibili mediants I perfezicnaments di operazioni sulle azieni propris, i
Consiglo di Amministrazions propone che ['autorizzazione sia concessa per l'effettuazions di acquisti di azioni
proprie seconda qualsivoglia delle modalith consentite dalla normativa vigente da individuarsi di valta in volta a
discrezione del Consiglic di Amministrazione (owero del soggetto a cid delegato), e pertanto, tramite offerta pubblica
di acquisto o di scambio oppure tramite acquist effettuati sul mercato AIM Italia, seconda prassi di mercato che non
consentanc l'abbinamento diretto delle proposte di negoziazione in acquisto con determinate proposte di
negoziaziona in vendita,

sempre dal punts di vista delle modalita operative, si propane che venga riconosciuta una ampia liberta di azione -
al fine del migliore perseguimente delle finalita dei piani di iacquisto - includendo pertanto tutte le possibilita previste
dal'ordinamento & peranto acquisti in blocco o con modalith o asta (ivi inclusa I'asta c.d. “clandese”), il futto
secondo madalité di volta in volta valutabili in relazione alla migliors realizzazione dalla delega assemaleare in tal
SEN50,

Pear quanto concerne le cperazian: di disposizione /o utiizzo delle azioni proprie, il Consiglio di Amministraziona
prepone che |'autorizzazione consenta ladozione di qualungue modalitd isuli opportuna in funzione delle finalita
perseguite - wi incluse |'utilizzo delle azioni propre & servizio di piani di incentivazione azionaria o per assegnazioni
gratuite ai soci - da eseguirsi anche per Il tramite di intermediar, nel nspetto dalle disposizioni di lagge &
regolamentari viganti in materia, sia nazionali che comunitarie.
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In particolare, per quanto atfinte alle modality cperative di disposiziona, le stesse potrebbero essere poste in essere,
fra lallro, mediante alienazione delle stesse sul mercato, ai bloochi o alfrimenti fuor mercato, accelerated
haokbuilding, owwero cessione di eventuall dinth reali efo personali relativi alle stesse (ivi incluso, & mem titolo
esemplificative, il prestite titol) attribuendo al Consigho di Amministrazione (ovvera per esso a suo delegata), i
potere di stabilire, nal ispette dalle dispasizieni di lagge @ regolamantari, | termini, I modalitd & le condizioni dell'atto
di disposizione efo utilizzo delle azioni proprie ritenuli pil cpportuni nell'intaresse della Societa,

Le operazioni di acquiste e di disposizione di azieni proprie per le quali si richiede 'autorizzazions saranng eseguite
nel rispetto della normativa applicabile e, in particolare, nel rispetta delle disposizioni legislative & regolamentari,
nazionali & comunitanie, anche in tama di abusi di mercata

Delle eventuali cperazioni di acquiste e di disposizione di azioni proprie verrd fomita adeguata comunicaziona in
ottemperanza agli obblight di informazione applicabili

Tutto quanto premesso, in relazione al prasents argomento allordine del giora, il Consiglio di Amministrazione
soltopane pertanta alla Vostra approvazione la sequente:

= PROPOSTA Of DELIBERAZIONE -
“L'Assemblea Ordinania di Mailllp S.p.A.,
- udita l'esposizicne del Prasiderits,
- avuto riguarda al disposto df cui agli ardl. 2357 & 2357-ter dal codice civile;
- prasg afto della relazions Wustrativa del Consighio of Amministrazione
delibera

t di revocare fa precedente dalibera di autorizzazione all‘acquisto ed alla disposizions defle azioni proprie dol 28
aprite 2015 con effeffo daila dala of approvazione della presente delibera;

4 i autonzzare l'organo amministrativo e, per esso, i Presidente pro-tempore, con ampia facoltd o subdalsga
anche a ferzi esterni af Consiglio, a compiare operazioni di acuiste e of disposizions of azioni propeie ai fin di
{il utivzzare le proprie azioni come oggelle of investimanta per un sfficiante implego defa liguidits generata
dalfattivita caraferistica defla Societa; (i) procedere ad acquisti di azions proprie dai benefician of eventuali
piani di stock option deliberatl dai compatenti organi sociall owerd comunque implementare nuovi- piani in
qualungue forma essi slano strutturall cwero proceders ad assegnazioni grafuife &l sacl o adempiere ad
obbligazions derivantl da warrant, strumenti finanzian converlibil. a conversions abbligatoria o scambiabili con
azioni {sulla base di operazion! in essere o da deliberaredimplamentara); (i) congentire ['utiizzo delle azioni
propiie neflambite df operazioni connesse ala gestione carattenstica ovvero of progefli cosrenti con o finee
strategiche che la Sociela infende perseguire, in relazione al quall s concretizzl 'opporfunits df scambi
azionar, con lobigttivo principale of perferionare quindl operazioni of infegrazione sociotaria con potanziali
partner strategicl nonché (iv) intervenire, ne! rispeffo defle disposizioni vigenti, anche per i tramite di
intermediarl, per confenere moviment anomall delle quatazionl e per regolarizzare Vandamento delia
negoeiazion e del corsl, a fronte df momentaned fenoment distorsivi legati a un eccesso of volatilita o & una
scarsa liguidita deghi scambi, (il utfo come meglio Indicato in narativa), stabilendo che:

a lacquisto pofrd essere efeffuato, o una o pit volfe, antra 18 mesi daila data di deliberazicne, fing ad un
ammontare massimo di azioni proprie che, fenudo anche conto delle azioni df volta in volta detanute in
portafogiio data Societh & dalle societa da ssse confrollate, non sia complassivamente superiore al limite
dal 10% del capitale sociale, ad un corrispattivo unitario non inferiare nel minimo dsl 15% & non supenore
nel massimo del 1:3% al prezzo di riferiments che il fitolo avra registrato nella seduta of mercato del giorno
precedents canl sihgala operazions;

h. facquisto pofra essere effetiusto. comungue nel rispetto della paritd di frattameanto degli azionisfi, con una
qualsiasi delle sequenti modalita: (i) offerta pubblica o acquisto o & scambio; (i) acquisti effettuati sul
mercato AIM italia, secondo prassi of mercata che non consentano 'abbinamento diretio dells propasta di
negoziazione i acquisto con deferminate proposte of negoziazione in vendita, ovvero (il con ognl altra
modalita prevista dalardinamento e pertanto atfraverso acquisti in bloces o con modalits di asta fivi inciusa
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l'asfa c.d. “olandase"l, come di volla in volta valutato in relaziana alla migliare realizzazione dolia delega
assemblears in fal senso, precisandosi che gl acquish inerenll alfallivite of sostegno della liguidita del
mercatn oppure nerenti allscquisto df azioni proprie per fa costituzione df un magazzine fiteli, saranno
effeftuate anche In conformita ale condizion! praviate date prass! of mercalo o ol alad. 180 comma 1
laftera ¢} T.U. 584998, cosi come definlie dalla CONSOB ai sensi dell'articola predetio con delibera
0 16839 del 19 marza 2008 nonché del Regolamanto CE n 227352003 del 22 dicemtre 2003 & dal
Regofamento UE n 5962074 - per quanto applicabils;

¢ Usequisto, anche in pit tranches, dowd essere sffetiuato nel limiti degifl utili distnbuwibili e defle riserve
dispormibili  risuftanti  datwiimo  filancio  megelarments aporovafo &l momento  delleffeffuaziona
delloperazions, costivends una riserva azion proprie e comunque procedends alfe necassans
appostazioni confabill nel madi e nel imiti di legge;

. potranno essere dequistate solo azioni inferamente lberate:

di autorizzare l'argana amministrativo e, per esso, Il Prasidenta pro-fempora, con ampia facolta df subdelaga
anche & tarzi estarni al Consiglic affincha, & sensi o par gif effelt delart. 2357-ter c.o., possanc disporre, I
qualsiast momentn, in lulto o in parda, jn una o pid volte, anche prima df avere esaunito g acquish, delle azionf
praprie acquistate in base alla prasente delibera o comurgue in portafoglio della Sociefa, madiante alienaziong
el stossa sul mercato, ai bioceh o altimenti fuor mercato, accelerafed bookbuilding. ovvero cessione di
evenfuali diriti reali edo personall relativ’ alle stessa {ivi inclusa, a maro tifolo esemplificativo, i prestifto fitol],
atfribuando atresi all'organo amminisirative ed al suel rappresentanti come sopra f polere di stabilive, ne!
rispeflfo defle disposiziont ai legge e regolamantari, | termini, le madalita e la condizioni dell'atto di disposizione,
delle azion’ proprie rtenuti piv apportuni nellinteresse defla Soclefd, con facold of nominare procuraton
speciall per lesecuzione degli alli di disposizione di cui alla presente deliberazione, nonché di ogni alira
formalita agii stessi relativa, fermo restando che defts oparazioni pofranng avvanie al prezao o al valore o,
comungue, seconds oriterd & condiziond, che rsuferanng congrue @ in lines con l'operazione, fenuto anche
conto deli'andamenta del marcato e del prezzi delle azion! edo delle prospettive di swiuppe dellemittents
oware dells convenienza ecanomica &l perfezionaments dalloperazions in relazione alle scenark di mercalo o
delfoperazione (anche di infegraziona} aa porsi in assere avuic riguarda alle modalita realizzative in concreto
impiggate;

i conferirg & sopra manzionall mandatan i polere df effetivare, anche ai sensi del’ant. 2357-fer comma 3 c.c.,
ogni reqisirazions contahile necessaria ¢ opportuna, In relazione alle operazioni sulle azioni' propre,
nell'ossarvanza delle disposizion o legge vigentt @ deghi appiicabill priveip’ contatil;

di conferire allargano amministrativa e, per esso, al sup Fresidente pro-fempors, con ampia facolta. di
subdelaga anche a terzi estarni & Consighio, ool pit ampio potere accomenta per effettuare gl acquisti o
cagsion! dele azioni proprie che precedong - con facoltd oi nominare procuraton speciall per lesecuzione delle
aperazioni di acquisto di cui alle presente dalibera, nonché of ogri alfra formalita alla stessa relfativa - con la
gradualita rtenuts opportuna nallinteresse della Societd, seconds quanto conseniito dalls vigents nomsativa,
ferma reslando i vispelto della parita i traffamento degh azionisii”

L L B

Cramona, T2 aprile 2007

peril Consiglio di Amminigtrazione

Il Presidente

(f18 Matteo Monfrad) 0
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Allegaln: Propesta moblivata del Coliegio Shidacale
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PROPOSTA MOTIVATA PER IL CONFERIMENTO DELLINCARICO
DI REVISIONE LEGALE DET CONTI AT SENSI DELL'ART. 13 D.I.GS. N. 39/2

& & &

At Signori Azionisti della Socicta MAILUP ST A
Il Collegio Sindacale

PREMESSO

* che, in vista della scadenza per avvenuta decorrenza dei lermini dell'incarico a suo tempo
conferito all'atiuale Societa di Revisione, 1'Assemblea dei Soci deve deliberare in merito
all'alfidamento di tale incarico di revisione legale dei conti;

» che n data 7 aprile 2010 ¢ entrato in vigore 1l I).Lgs. 27 gennaio 2010, n, 39, recante "Attuazione
della direttiva 2006/43/CE, relativa alle revisioni legali dei conti annuali e dei conti consolidati. che
modifica le direttive 78/660/CEE ¢ 83/349/CLL, ¢ che abroga la direttiva 84/233/CEE" (di seguito
"Decreto™);

* che larl. 13 del D.Lgs, n. 392010 ha testualmente previsto che: "Salve guanto disposto
dall'ariicolo 2328, secondo comma, momero [1), del codice civile, Uassemblea, su proposia
motivata dell'organo di comrollo, conferisce Uincarico di revisione Jegale dei conti e determina il
corrispetiivo spetiante al revisore legale o alla societa di revisione legale per U'imtera durata
dell'incarico e gii eveniuali criteri per ladeguamento di tale corrispettivo durante 'incarico";

CONSIDERATO

» che sono pervenute al Collegio Sindacale n.2 dichiarazioni di disponibilita a ricevere l'incarico di
revisione legale di cui una da parte di BDO ITALTA SP.A., attuale Socicta di Revisione della
Socield ed una da parte di LLOYD & MOORFE S.R.L. Socicta di Revisione iscritta nel relativo
Registro:

* che, in merito all'oggetio dell'incarico, le dichiarazioni di disponibilitd prevedono, per ciascun
esercizio, la revisione legale del bilancio di esereizio compreso il bilancio consolidato, la verifica
della regolare tenuta della contabilita sociale e della corretta rilevazione nelle seritiure contabili dei
fatti di gestione:

* che il corrispettivo indicato nella dichiarazione di disponibilita ad assumere l'incarico di revisione
legale, per ciascun esercizio, risulta pari ad euro 20.000,00 oltre al rimborso spese nella misura del
2% per BDO ITALIA S.P.A. mentre risulla pari ad curo 25.000,00 oltre al rimborso spese nella
misura del 3%, per LLOYD & MOORL S R.L.;

VERIFICATO
* che le modalita di svolgimento della revisione illustrate nella dichiarazione di disponibiliti di
BDO ITALIA S.P.A., anche considerate le ore e le risorse professionali all'uopo previste, risultano

adeguate in relazione all'ampierza e alla complessita dell'incarico:

» che, sulla base di quanto desumibile dalla proposta, la Societa di Revisione BDO ITALIA S.P. f—\
che ha dichiarato la propria disponibilitd ad assumere l'incarico, risulta in possesso dei r{,qumt

indipendenza previsti dalla legge: ﬂ/‘\v\



« che la Societa di Revisione BDO TTALIA S.P.A. risulta disporre di organizzazione ¢ idoncita
tecnico-professionali adeguate alla ampiezza e alla complessita dell'incarico;

FPROPONE

sulla base delle motivazioni esposte, che 'incarico di revisione legale dei conti per ghi esercizi 2017,
2018 e 2019, con scadenza pertanto alla data di approvazione del bilancio al 31.12.2019, sia
aftidato dall'assemblea, previa determinazione del corrispettivo per l'intera durata dell'inearico, a:

Socicta di Revisione:
BDOITALIA S PA,

Viale Abruzzi, 94

20131 Milano

Cod. Fisc. e PUIVA 07722780967

Cremona, 06 aprile 2017

I1 Collegio Sindacale

Presidente Doit. Michele hMan(redim
sindaco effettivo Daott, Giovanni Rosaschino
Sindaco effettivo Daott, I'abrizio Ferrari




