- PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE SULLA CONGRUITA DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE AZION! IN CASO

D AUMENTO DEL CAPITALE SOCIALE CON ESCLUSIONE O LIMITAZIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE

-Al Presidente dell’Assemblea degli Azionisti della societa MAILUP S.P.A,

Al Presidenfe'dé Cshﬁiglfo di Amministrazione della societa MAILUP S.P.A.

‘Sede legale in Mllano, via Francesco Restelli 1

Oggett& Farere del Caﬂegm Sindacale sulla congruitd del prezzo di ennssmne deﬂe azmm m caso di
| uumenm del caplitale sociale con esclusione del diritto di opzione.

| 'Pfémeésa che

- ai sensi deﬂ’art 2441, comma 6, c.c., con deliberazione del 04.12.2015, il Cansrglm dn Ammimstrazmne ha
. dﬂ..:fsc di pmporre Al a:gemblea dei soci{'aumento del cap itale con emlssmne di nuove azion, per a quah &
.: :-__:_prewsta i’esclusmne del diritto di opzione, con le seguenu modalita; trdttam di aumentﬂ I‘iSE!I'Ua’(D a&la
. _someka Zmubefg S.r.l. affinché quest’ ultima possa. iberarla medlante CDﬂfEFimEﬂtD in natura deHa
-partec:pazlﬂne in AGILE TELECOM oggetto da conferimento, per un va!ore pari ad Fum 2.000. UDE} GO :::Iaj

§ __.lmputars: come segue: quanto ad Euro 16.666,68 (sedlmmlIasem—,:ntasessantam /68) a caprtaie; e quanto

" ad Euro 1983 333 32 (unmr!mnencuewntmttantatremitatrecentatrentatre/32] ¥ sawdpprezzo con"

;mnseguente aumento del capltale S{JCiale da Euro 200.000 ad Euro 216. 666 68 ed Emlﬁﬁlﬂﬂﬁ. di n. 666 66?_

" azion Grdmarle della stessa categoria gia emesse da MailUp - | e

| A tal ﬂne lo. stessm mrgam ammm:stratwu convochera l'assemblea, in parte strac}rdmaria, degh Azmmstt m- -

” data 23 12 2015 con avwsm recante al’ordine gel giorne per la parte stramrd:naraa | ' gt

. _Aumenm _f_f; capitale sociale « pagamento con esclusione del d_.rr;_t_m di szmf}e_ﬁf sens.é‘ﬁ_dé!_}rar;fébfﬁ'

.24_41, qyﬂrm comma, ,ﬁrima periodo, del Codice Civile, per mrﬁpiessfvi Eum EJIUOG,GGS df Clf EQ;_’D

| :1':.'933.333;-32 a titolo di sovrapprezzo, mediante emissione di n. 666.667 ﬁ#oﬁe azioni Grdinarfé' Mtﬁmﬁ

_;-5 p.A. di}' riservare in sottoscrizione @ Zozdberg S.nl. in qualita di smo i Ag;hﬂ Tejemm 5 ,.D A e do

liberarsi medrante i cgnfenmenta in nature do parte di Zoidberg Sl di n. 165, 000 azioni or dmf:?f'fﬁ' y

rappresentative del 33 % del capm::fe socigle di ﬂgde Telecom 8. pA u‘ehberﬂzmm rnerenn €
:CGHSEQUEHYI | . . i, o

2. Atmb uzfﬂne of Consiglio di Amministrazione di una delega, ai censf dell’articolo 2443 del defce C;'#He.

ud aumentare jj e:r::,fp fafe SGCH:".!E' ﬂrﬂfu;mfﬁenfe ({:.fm:f*e medmnte emrsgmne di cd. bonus Shares) e/c: o

. pagamenfo in una o piu volte ea‘ in vid scxnd:br!e anche con esdusmne de! dmttﬂ d! D;szne ar sens.{

aeﬁ articojo 2441, f:ermf 4 e 5, del Codice Civile, con o senzd warr-r:mt dehbemzram merentr e

cnnseguenﬂ | | . A <

- 3. Attribuzione af Consiglio di Amministrazione di una delega, ai sensi aell’articolo 2443 dé! Cg}ldfce Civile,

ad aumentare il capitale sociale, in uno o pilr volte ed In via scindibile, @ pogamento, anche con




esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma 5 e/o comma 8, del Codice Civile e/0
gratuitamente af sensi defl’art. 2349 del Codice Civile, al servizio di uno o pili piani di incentivazione,;

deliberazioni inerenti e conseguenti.

- in data 04.12.2015, il Coliegio ha ricevuto dagli amministratori la relazione che illustra I'operazione e le

ragiﬂni cfe!i‘esciusimne o defla limitazione nei termini di fegge.

"'Cu:u premessn e intenzione di questo Collegio sottoporre all’attenzicne degli Azionisti il parEre di

accempagnamenm alla relazione dell'organo amministrativo, in ottemperanza a quanto prewsta dalt art |

24‘{11, ﬂﬂmma G CE,

Tale relazione verte essenzialmente sulla fondatezza delle ragioni che hanno determinato I'aumento di

'c'ap'itate, sulla natura, tipologia e caratteristiche delio stesso, sulle cause di esclusione o limitazione del

dll’lttc} dl opzione e sulla cangrulta del prezzo di emissione delle nucve azioni.

_'DaH esame ¢ ela complessiva documentazione prodoetta dall’organo ammmrstratrw | C::::Hegro S ndacafe.

-Dssewa quan’m Segue:;

1. La relazione dell’organo amministrativo chiarisce la natura, le cause e il tipo d aumentm di Capltale -

| -:*he 51 mtende Droporre.

Si tratta di un aumento di capitale a pagamento che si inserisce in una pill ampia operazione avente

ad oggetto I'acquisto da parte di Maillp di una partecipazione rappresentativa del 67 % del 'capitalé_

sociale di Agile Telecom a fronte di un corrispettivo per cassa pari ad Euroc 4 milioni n_am:hé i
mnfenmentu in MaitUp da parte di Zoidberg S.r.l, socio di Agile Telecum di una partecapazmﬂe :

pari al 33 % del capitale sociale di Agile Telecom a fronte di una valﬂnzzazlene delia partec pazmne .

oggetto di cmnferim_enm pari ad Euro 2 milioni. Tale operazione & dovuta alla necessita per la

societd di f}erseguire la strategia di rafforzamento dei principali canali di invio della pia‘tt'aft:urma |
'ManUp ed in particolare il canale di messaggistica istantanea (SMS). Attualmente infatti, la SDC|eta"_
‘non possiede la tecnologia di interconnessione con gli operator telefmmm_e_m avvale di operatori

intermedi (Email Service Providers), come ad esempio la stessa Agile Telecom, per poter spedire i-

propri messaggi. L'integrazione con Agile Telecom permettera a MAILUP di sviluppare una maggit::-'re_

competitivita sul mercato italiano ed estero, potendo avvalersi dell’esperienza, del know-how e

déﬂa tecnologia sviluppata negli anni da Agile Telecom. L'acquisizione di Agile Telecom é cderente-_ |

anche con il programma di acquisizioni di Email Service Providers che MailUp sta sviluppando nei

mercati non anglofoni, in- particolare sull'Europa continentale e sui mercati emergenti {rif.

'Acumhamaii e Globase); infatti il business dell'SMS marketing e complementare con cjueHo
dell'emai marketing e ne rappresenta un naturale upselling. La stessa MailUp ha un fatturato

organico di SMS di oltre il 20%, generato come upselling spontaneo di clienti che avevano

acquistato la piattaforma di email marketing. Per questo motive, volendo dotare anche gli Email

Service Provider del gruppo con la possibilita di vendere SMS e volendo rinforzarsi su questo fronte,




gli Amministratori hanno deciso di acquisire Agile Telecom, che € uno dei principali fornitori di

MailUp lato SMS ed & in grado di fornire anche altri Emait Service Provider fuori dalil'ltalia {oitre 1/3

del fatturato di Agile Telecom e fuori dall'ltalia). Caon Agile Telecom MailUp dovrebbe acduisire un
“ruolo significativo nel business degli SMS. Gli Amministratori inoltre evidenziano che la scelta di
procedere ad un aumento di capitale mediante conferimento in natura e dettata tra l'altro anche
dalla considerazione che tale operazione limita ['eshorso per cassa per MailUp. Infiné, aﬁendo
riguardo ai riflessi dell’operazione sui programmi gestionali di MAILUP, -gH Amrninistr;tari
seghalano che, a seguito dell’'operazione, i gruppo MailUp prevede di realizzare un sostanziale
raddOp.pio del valore della produzione gia al 31/12/2015, rispetto al dato deli"annaIp'reced'e_nté;
raffarzaﬂdm ulteriormente il proprio ruole di leader sul mercato itatiano. |

© Laumento di capitale risulta pertanto coerente rispetto agli scopl sociali e 2 sua pr;éuisi{;}ne'e :

attuazione sono improntate ai principi di corretta Amministrazione e rispettose dei limiti di"l_eggé e

delle previsioni statutarie. In particolare sl da atto che tutte le azioni precedentemente ehwesse’»l -

sono state interamente liberate.

= L'aumento di capitale sociale e previsto, come gia detto, in un importo pari ad-'Eufc} 2.05{3..00_0,0{_1 |
da imputarsi come segue: quanto ad Euro 16.666,68 (sedicimilaseicentasessahtaﬁéi;’(ﬁ%) a-f':.a'pitéle, |
B e quanto ad Euro 1.983.33332 (unmiiiﬂnenovecentn::ir::ttantatremiIatrece‘ntatrentatre‘,:/-?;_Z)' a
sovrapprezzo, con conseguente aumento del capitale sociale da Euro 200.000 ad Euro 216.666168_ |
ed emissione di n. 666.667 azioni ordinarie della stessa categoria gia emesse da MailUp il'_cui_-
prezzo, pari a euro 3,00 (tre/00}, e stato determinato dal Cmsiglio di -Amiﬁinistraziuhe 'c'on__.

- riferimento al Prezzo Medio delle Azioni, che indica il prezzo medio per az'io_ne al quale le a'z'i_t:-'ni di

| MailUp risultano negoziate sul mercato AIM nel 3 (tre) mesi precedenti la data della re_lajzi_ﬁ::r"he del ._
Consiglic di Amministrazione. Il prezzo di emissione delle nuove azioni & da ritenersi ca_néfgﬂ;per .
come e stato determinato ed é pari al valore complessivo dei conferimenti effettuati. :

| valore attribuito alle quote di AGILE TELECOM oggetto di conferirmento in MailUp, pari acl a?:’ﬁéna_ |
eurc 2.164.800,00 ((iuemiIionicentosesa:antaquattramilaatmcentoXDO) & stato determinato "cial'
perito estimatore Dott.ssa Rachel Oluwabunmi, quale esperto indipendente nominato da Zoid.berg
S.r.k, anche nell'interesse di MailUp, ai sensi e per gli effetti degli artt, 2440 e 2343 ter con’ima 2
“lett. b) cod. civ., e successivamente verificato dal Consiglio di Amministrazione di MailUp, in has_é-ai -
metodo del Discounted Cash Flow (DCF) e, a fini di verifica e controllo, al metodo dei multipii.
Taie valore risulta congruo rispetto al valore economico del patrimonio netto risultante dal bilancio

alla data del 30.06.2015 ed ai relativi criteri utilizzati,

E stato escluso il diritto di opzione trattandosi di aumento realizzato mediante conferimento in

natura.




|| Collegic Sindacale ritiene quindi congruo il computo determinato dagl Amministratori nelia loro relazione
illustrativa del 04.12.2015 e pertanto, ai sensi del comma 6 deil’art, 2441 Codice Civile, esprime parere
favorevole in merito afla congruita del prezzo di emissione delle azioni di nuova emissione relative alla
proposta di aumento di capitale riservato a Zoidberg S.r.l., con esclusione del diritto di opzione, e
determinato in euro 3,00 per azione.

Tale parere, unitamente alla relazione degli amministratori, @ depositato in copia presso la sede legale della

societd in data odierna, affinché gli Azionisti ne possano prenderne visione,

|| Collegio Sindacale dichiara di rinunciare al termine previsto dal comma 6 dell’art. 2441 del Codice Civiie.

Cremona, 05,12,.2015

Il Collegio Sindacale / ‘
Presidente Dott. Michele Manfredini [/\/\‘m.ﬂ R, TR

Sindaco effettive Dott. Fabrizio Fert*a;*if_’f.ﬁ:‘.'?;
y,
Sindaco effettivo Dott. Giovanni Rosaschino




